Perspectivas Alimentarias

Resumen del mercado de semillas oleaginosas

Al comienzo de la campana de 2010/11, los
informes sobre las semillas oleaginosas y los
cereales secundarios, que indicaban cosechas
menores de lo previsto, prestaron nuevo apoyo
a los precios en el conjunto de las semillas
oleaginosas, impulsando en octubre los indices de
la FAO correspondientes a las semillas oleaginosas,
los aceites y las harinas a sus niveles mas altos en
24 meses. Los pronosticos actuales para 2010/11
indican que la produccion total de los cultivos
oleaginosos se mantendra cercana al nivel récord
de 2009/10, ya que las mermas previstas para la
soja, la colza y la copra se verian compensadas por
el aumento de la produccién de algodén, manf y
almendra de palma. Sin embargo, dado que se
prevé una ulterior expansion de la utilizacion de
harinas y aceites, es probable que la situacion del
mercado siga siendo dificil, en particular en el caso
de los aceites y grasas. Aunque la produccion
mundial tanto de los aceites como de las grasas
se prevé cercana a niveles sin precedentes,
se pronostica un descenso de las respectivas
relaciones entre las existencias y la utilizacion. Tales
perspectivas, junto con la posibilidad de una fuerte
competencia por la tierra entre la soja, el maiz y
el trigo en 2011, hacen pensar que los precios
mundiales de las semillas oleaginosas, las harinas
y los aceites podrian mantenerse firmes durante
toda la campana actual.
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Panorama del mercado mundial de semillas y

productos oleaginosas

2008/09 2009/10 2010/11  Variacion de
estim. prondst. 2010/11 a

2009/10
millones de toneladas %
TOTAL DE SEMILLAS OLEAGINOSAS
Produccion 409.5 454.8 453.7 -0.3
ACEITES Y GRASAS
Produccién 161.5 172.0 174.6 1.5
Oferta 184.8 194.2 198.8 2.4
Utilizacion 163.6 169.9 178.0 4.7
Comercio 86.2 88.9 90.8 2.2
Relacién existencias/utilizacion (%) 13.6 14.2 13.2
HARINAS Y TORTAS OLEAGINOSAS
Produccién 100.0 116.0 115.4 -0.5
Oferta 117.9 130.6 134.6 3.1
Utilizacion 104.6 109.5 114.9 4.9
Comercio 62.3 66.8 69.9 4.6
Relacion existencias/utilizacion (%) 14.0 17.4 16.4
indice de precios de la 2008 2009 2010 Variacion de
FAO Ene-Oct  Ene-Oct 2010
(2002-2004=100) a
Ene-Oct 2009
%
Semillas oleaginosas 205 161 165 3.0
Harinas oleaginosas 195 194 216 14.2
Aceites/grasas 225 150 181 23.2

Nota: Para mas explicaciones sobre definiciones y alcance, véase el cuadro 13.

indices mensuales de la FAO para los precios
internacionales de las semillas oleaginosas,

los aceites y grasas, y las harinas y tortas
oleaginosas (2002-2004=100)
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Democratica Popular Lao podria empezarse dentro de poco
la construccion de una refineria de etanol con una capacidad
productiva de 390 millones de litros por afio. Andlogamente,
Viet Nam tiene planes de construir una fabrica de etanol con
una capacidad anual de 125 millones de litros. La fabrica
destinara la mitad de su volumen al mercado interno, y el
resto a exportacion.

La utilizacion de yuca como alimento para animales, en
la forma de pastillas y granulos desecados, esta concentrada
principalmente en Brasil y Colombia (América Latina y el
Caribe), Nigeria (Africa), y China Continental y la Republica
de Corea (Asia). Se sabe poco sobre los resultados del uso
de piensos en las dos primeras regiones, pero en Asia la
demanda de ingredientes de piensos de yuca sigue siendo
débil. Andlogamente, en Europa, las aplicaciones de yuca
en la fabricacion de ingredientes de piensos han sido
practicamente inexistentes en los dos Ultimos afos. Sin
embargo, dada la creciente escasez mundial de productos
basados en cereales, las perspectivas de un resurgimiento del
uso forrajero de la yuca han mejorado.

SEMILLAS OLEAGINOSAS,
ACEITES Y HARINAS?

PRECIOS?

Solida recuperacion de los precios mundiales en
los ultimos meses

Tras el aumento repentino y la posterior baja de los precios
en 2007/08, a principios de 2009 los precios de los cultivos
y productos oleaginosos volvieron a embarcarse en una
tendencia ascendente. La reanudacion de la firmeza de

los precios en la campafa comercial 2008/09 (octubre-
septiembre) reflejaba las condiciones del mercado en el
sentido de que la produccién mundial tanto de las harinas

3 Casi todo el volumen de los cultivos oleaginosos recogido en todo el mundo

se moltura con objeto de obtener aceites y grasas para la nutricion humana o
para fines industriales, y las tortas y harinas se utilizan como ingredientes en los
piensos. Por lo tanto, en vez de referirse a las semillas oleaginosas, el anélisis

de la situacién del mercado se realiza principalmente en términos de aceites/
grasas y de tortas/harinas. En consecuencia, los datos sobre la produccion de
aceites (tortas) derivados de semillas oleaginosas se refieren al equivalente en
aceite (torta) de la produccién actual de las semillas oleaginosas pertinentes, y no
reflejan los resultados de la molturacién efectiva de semillas oleaginosas ni tienen
en cuenta las variaciones en las existencias de semillas oleaginosas. Ademads, los
datos sobre el comercio y las existencias de aceites (tortas) se refieren al comercio
y las existencias de aceites y tortas mas el equivalente en aceite (tortas) del
comercio y las existencias de semillas oleaginosas.

Para una informacién detallada sobre los precios y los indices correspondientes,
véase el Cuadro A-24 del Apéndice.

IS

Figura 27. indices mensuales de la FAO para
los precios internacionales de las semillas

oleaginosas, los aceites y grasas, y las harinas y
tortas oleaginosas (2002-2004=100)
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oleaginosas como de los aceites era menor que la demanda
por segunda campafa consecutiva, lo que hizo bajar las
respectivas relaciones entre las existencias y la utilizacion.
Durante 2009/10, la situacién global de la oferta y la
demanda se alivio gracias sobre todo a un sélido aumento
de la produccién mundial de soja. Sin embargo, por una
serie de razones los precios internacionales no bajaron. Por
ejemplo, en el caso de las harinas, durante la primera mitad
de la campana el mercado mundial dependio totalmente de
los suministros de los Estados Unidos, donde las existencias
habian descendido a un nivel histéricamente bajo. Después,
durante la sequnda mitad de 2009/10, la nueva cosecha
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Figura 29. indice mensual de la FAO para los precios

de las semillas oleaginosas (2002-2004 = 100)

250
2007/08
220
190
A
2008/09', \\

Figura 30. indice mensual de la FAO para los
precios de las harinas y tortas (2002-2004 = 100)
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Figura 31. indice mensual de la FAO para los
precios de los aceites y grasas

(2002-2004 = 100)
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EN EL CONJUNTO DE LAS
SEMILLAS OLEAGINOSAS LOS
PRECIOS PODRIAN MANTENER
SU VIGOR DURANTE 2010/11

Los prondsticos actuales para 2010/11 indican que
la produccion total de cultivos oleaginosos podria
mantenerse cercana al volumen sin precedentres
de la ultima campafa. Sin embargo, dado que la
utilizaciéon de harinas y aceites deberia aumentar
ulteriormente, se prevé que la produccidon mundial
de las harinas excedera de la demanda mundial por
un margen muy pequefio, mientras que para los
aceites y grasas es probable que se registre un nuevo
déficit de producciéon. Las existencias mundiales
de harinas podrian decrecer marginalmente,
mientras que las de los aceites podrian descender
notablemente. En base a estos prondsticos, las
relaciones entre las existencias y la utilizacion
disminuirfan tanto para las harinas como para los
aceites, y la relacién correspondiente a los aceites
alcanzarfa un nivel criticamente bajo. Entre tanto, las
escasas disponibilidades exportables desacelerarian
la expansion del comercio de productos oleaginosos.
Estas condiciones de mercado, junto con la probable
persistencia de una fuerte vinculacion entre los
precios de la soja y los del maiz y el trigo, indican
que durante 2010/11 los precios mundiales de las
semillas oleaginosas, las harinas y, particularmente,
los aceites vegetales seguiran siendo fuertes. En
la primera semana de noviembre los futuros de
Chicago sobre la soja superaron los 460 USD por
tonelada, frente a los 360 USD de hace un afo.
Tras la publicacién del informe del USDA del 9 de
noviembre, que apuntaba a una situacion mas dificil
de la oferta, el precio de la soja para marzo de 2011
volvid a subir, a 492 USD por tonelada. Quedan,
sin embargo, cuatro incdgnitas que influirdn en el
hecho de que los precios mundiales aumenten vy
en qué medida con respecto al nivel actual: i) las
repercusiones del actual fenédmeno meteoroldgico
de La Nifa en la proxima cosecha sudamericana de
soja y en la producciéon de aceite de palma de Asia
sudoriental; ii) la distribucion de tierras del proximo
ano entre la soja, el maiz y el trigo, principalmente
en los Estados Unidos, ya que estos tres productos
basicos corren el riesgo de seguir escaseando en
2011/12; iii) la tendencia de los precios de la energfa,
que influira en la demanda de aceites vegetales
por parte de los productores de biodiésel; y iv) la
evolucion de la moneda de los Estados Unidos, dada
su influencia en los sistemas comerciales mundiales.
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de América del Sur tardé excepcionalmente mucho antes
de llegar al mercado, y los suministros de colza, girasol y
harina de pescado fueron escaseando cada vez mas, lo cual
sustentaba los precios. Lo mismo ocurrié con los aceites y
grasas, cuyos suministros mundiales eran escasos en relacion
con la demanda, y la relacion mundial entre las existencias
y la utilizacion no se recuperd mas que parcialmente
con respecto al nivel criticamente bajo de la campafia
anterior. Los pronosticos relativos a una desaceleracion
del crecimiento de la produccion del aceite de palma
aumentaron la preocupacién. Algunos factores externos
se sumaron también a la firmeza de los precios vigentes
en el complejo de las semillas oleaginosas, en particular la
creciente debilidad del USD y la fuerza relativa de los precios
del aceite mineral.

Hacia fines de la campana 2009/10, las perspectivas
de resultados menores de los previstos en los cultivos
oleaginosos de 2010/11, pero también los cereales,
prestaron nuevo apoyo a los precios en el complejo de
las semillas oleaginosas. Al mismo tiempo, el crecimiento
constante de la demanda de importaciones de soja
(principalmente de China), los temores de que algunos
paises pudieran contemplar la posibilidad de restringir las
exportaciones, la debilidad prolongada del USD y la continua
firmeza del mercado de la energia también contribuyeron
a sostener los precios. Como consecuencia, en octubre
de 2010, los indices de la FAO para los precios de las semillas
oleaginosas, los aceites y harinas habian subido a niveles
no alcanzados durante los 24 meses anteriores y, en el caso

Cuadro 12. Produccion mundial de las principales

semillas oleaginosas

2008/09 2009/10 2010/11 Variacion de

estim. pronost. 2010/11

2003/10
%

millones de toneladas
Soja 211.7 260.5 257.6 -1.1
Algodon 41.8 39.9 443 11.1
Colza 58.4 60.8 56.5 -741
Mani (con cascara) 35.4 32.8 34.2 4.1
Semillas de girasol 34.7 324 32.4 0

Almendra de palma 11.6 12.0 12.6 5.4
Copra 5.2 5.8 5.3 -10.0
Total 398.8 444.2 4429 -0.3

Nota: Los afios emergentes juntan las cosechas anuales del hemisferio norte
recogidas en la Ultima parte del primer afo indicado y las cosechas anuales del
hemisferio sur recogidas en la primera parte del segundo ano indicado. Para
los cultivos arboreos, que se producen todo el ano, se utiliza la produccion del
segundo afo civil indicado.

de las harinas, el indice hasta super6 los valores registrados
durante el aumento de los precios de 2008.

SEMILLAS OLEAGINOSAS

La produccion mundial de cultivos oleaginosos
de 2010/11 alcanzara el mismo nivel récord de
la altima campana

Después del extraordinario aumento de la produccion

de la ultima campafia, se pronostica que la produccion
mundial de los cultivos oleaginosos se mantendra
practicamente invariada en 2010/11. Estimada actualmente
en 453,7 millones de toneladas, la producciéon mundial
seguiria de cerca al volumen sin precedentes de la ultima
campanfa. En cuanto a las semillas oleaginosas tomadas
individualmente, se prevé un descenso interanual para

la soja, la colza y la copra. Sin embargo, estos descensos
deberian verse compensados casi totalmente por el aumento
de la produccion de algodén, mani'y almendra de palma.
La recuperacioén prevista en el algoddn es particularmente
notable, ya que su produccién aumentaria mas del 10 por
ciento, debido principalmente a unas cosechas mejoradas
en la India y los Estados Unidos. Con respecto a la colza,
la produccion mundial deberia descender muy por debajo
de la media de los ultimos afios después que el mal tiempo
redujo la produccién en importantes zonas productoras,
principalmente Canada, la UE y Ucrania. También se
sefala una produccidon menor en China, debido a una
continua contraccién de la superficie plantada. Aunque
unas condiciones atmosféricas desfavorables también
obstaculizaron el cultivo de girasol en Europa oriental, la
produccion mundial deberfa mantenerse inalterada gracias
a los aumentos de produccion en la Argentina, la India y
Turquia.

Se prevé que la produccién mundial de soja alcanzara
los 257,6 millones de toneladas, el segundo volumen
mayor registrado hasta ahora tras el récord alcanzado
el ano pasado, ya que los agricultores responden a los
precios firmes de la soja y las condiciones atmosféricas
han sido generalmente beneficiosas. Entre los productores
del hemisferio norte, los Estados Unidos registraron una
cosecha récord por segundo afio consecutivo. También se
prevén cosechas sin precedentes en el Canada y Ucrania.
Mientras las extensas plantaciones y un tiempo favorable
también contribuyeron a sostener la produccién en la India,
a proposito de China se informa que la superficie y la
produccion han disminuido nuevamente. En el hemisferio
sur, donde la plantacion de la cosecha de soja recién
ha comenzado, los pronésticos actuales apuntan a una
disminucién de la producciéon con respecto al nivel maximo
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alcanzado en la ultima campafa. Los rendimientos deberian
volver a los niveles medios histéricos, si se tiene en cuenta
la actual transicion del régimen lluvioso de El Nifio a las
condiciones mas secas de La Nifa. En el Brasil, se suponia
gue unos margenes de utilidad atractivos sostendrian las
plantaciones, pero puede que el tiempo seco termine
reduciendo las siembras y perjudicando los rendimientos.
Unas precipitaciones inferiores a lo normal también podrian
afectar a los cultivos en la Argentina, donde, ademas,
algunas superficies podrian destinarse al cultivo de cereales
y girasol. Consiguientemente, en la presente campana la
produccion total de soja de América del Sur podria disminuir
en mas de un 3 por ciento a alrededor de 130 millones de
toneladas, que seria todavia la segunda producciéon mayor
registrada hasta ahora.

ACEITES Y GRASAS”

Las existencias abundantes que quedan del
ejercicio anterior sustentaran los suministros
mundiales de aceites y grasas

Los pronésticos actuales relativos a la cosecha de 2010/11
se traducen en un aumento del 1,5 por ciento de la
produccién mundial de aceites y grasas, mucho menor
que el crecimiento medio del 4 por ciento registrado

en las cinco Ultimas campanas. En efecto, dadas las
cosechas decepcionantes de las dos principales semillas
oleaginosas, la colza y el girasol (de alto rendimiento

en contenido de aceite), y la dependencia mayor de

la soja (de bajo contenido de aceite), se supone que
disminuira el aceite extraido de los cultivos oleaginosos
anuales. Pero el descenso deberia verse compensado

por los cultivos perennes, particularmente la palma de
aceite, cuya produccién de aceite aumentara, segun los
prondsticos, en un saludable 6,5 por ciento (es decir, el
doble del afio pasado), debido al fenémeno meteoroldgico
de La Nifa que tiende a aumentar las precipitaciones

en Asia sudoriental, asi como a nuevos aumentos de las
superficies sembradas, principalmente en Indonesia. Los
suministros mundiales de aceites y grasas, que comprenden
la produccion de 2010/11 mas las existencias mundiales
finales de 2009/10, deberian aumentar en mas del 2 por
ciento, gracias a una buena situacion de las existencias al
comienzo de la presente campafa. En términos historicos,
sin embargo, el aumento interanual previsto para la

> Esta seccion se refiere a los aceites de todos los origenes que, ademas de los
productos derivados de los cultivos oleaginosos examinados en la secciéon sobre
semillas oleaginosas, comprende el aceite de palma y los aceites de origen marino,
asi como las grasas de origen animal.

Cuadro 13. Panorama de los mercados mundiales

de las semillas y productos oleaginosas

2008/09 2009/10 = 2010/11 Variacién de
estim. pronost. 2010/11
a 2009/10

millones de toneladas %
TOTAL DE SEMILLAS OLEAGINOSAS
Produccion 409.5 454.8 453.7 -0.3
ACEITES Y GRASAS '
Produccion 161.5 172.0 174.6 1.5
Oferta 2 184.8 194.2 198.8 2.4
Utilizacion 3 163.6 169.9 178.0 4.7
Comercio* 86.2 88.9 90.8 2.2
Coeficiente existencias/ 13.6 14.2 13.2
utilizacion (%)
HARINAS Y TORTAS *°
Produccion 100.0 116.0 115.4 -0.5
Oferta ? 117.9 130.6 134.6 3.1
Utilizacion 2 104.6 109.5 114.9 4.9
Comercio * 62.3 66.8 69.9 4.6
Coeficiente existencias/ 14.0 17.4 16.4
utilizacion (%)
indices de precios de 2007/08 2008/09 = 2009/10 Variacién de
la FAO (Oct-Sep) 2009/10
(2000-2004=100) a 2008/09

%

Semillas oleaginosas 217 156 162 3.8
Harinas/tortas 202 180 215 19.4
Aceites/grasas 243 144 173 20.1

Nota: Para mas explicaciones sobre definiciones y alcance, véase la nota 3 del
texto.

! Comprende los aceites y grasas de origen vegetal, animal y pescado

2 La produccion mas las existencias iniciales

3 Remanente del saldo

4 Los datos sobre el comercio se refieren a las exportaciones basadas sobre una
campana comercial normal de opctubre/septiembre

> Todas las cifras correspondientes a las harinas se expresan en equivalente en
proteina; las harinas incluyen todas las harinas y tortas derivadas de cultivos

oleaginosos, asi como la harina de pescado y animal

oferta sigue siendo débil. Entre los principales paises
productores, la disponibilidad interna de aceites y grasas
deberia aumentar, en particular, en la Argentina, el Brasil,
la India e Indonesia, con una gran contribucion de las
abundantes existencias finales de 2009/10 en la Argentina
y el Brasil. También deberian aumentar las disponibilidades
en los Estados Unidos, aunque menos sélidamente. En
cambio, se prevén aumentos moderados o nulos en China
y Malasia, mientras se pronostican caidas excepcionales
de los suministros en Canada, la UE y Ucrania, debido
principalmente a las malas cosechas.
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Figura 32. Produccion mundial y utilizacion de

los aceites y grasas
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El consumo continuara aumentando debido
al incremento del consumo humano y de las
aplicaciones de los biocombustibles
Se prevé que la demanda mundial de aceites y grasas
continuara aumentando en 2010/11. Con un aumento
interanual estimado en un 4,7 por ciento, el crecimiento
del consumo deberia superar la tasa media de las cuatro
Ultimas campafas. La respuesta negativa de la demanda al
fortalecimiento de los precios de los aceites y grasas deberia
ser limitada, ya que el crecimiento demogréfico y econémico
impulsa en los paises en desarrollo el uso medio per capita.
El crecimiento renovado de la demanda de la industria del
biodiésel también contribuird al aumento del consumo. Las
tasas mayores de las mezclas obligatorias y la creacion de
capacidad productiva adicional en numerosos paises son
los factores determinantes de tal expansion. Se prevé que
la produccion de biodiésel represente al menos la mitad del
aumento del consumo mundial de la presente campana.
Como en los afios pasados, se supone que una parte
importante del crecimiento de la demanda mundial se
originara en Asia, donde China es el protagonista, y el
consumo humano, la fuente principal del crecimiento. Con
un consumo superior a los 33 millones de toneladas, lo
gue representa un aumento de mas del 5 por ciento con
respecto a la Ultima campana, China Continental sigue
siendo la nacion de mayor consumo del mundo. En la India
e Indonesia, el sequndo y tercer consumidor mayor de
Asia, la demanda deberia aumentar en un 3-4 por ciento.
Otros paises en desarrollo con fuertes tasas de expansion
son la Argentina y el Brasil, donde el crecimiento del
consumo se vera impulsado por el aumento de las compras

de la industria del biodiésel. En términos interanuales,

se estima que el consumo total aumentaré casi el 40 por
ciento en la Argentina y el 15 por ciento en el Brasil, donde
la produccion de biodiésel absorberd, respectivamente,
alrededor del 60 y 30 por ciento de la produccién interna

de aceite de soja. También en el Canada, la UE y los
Estados Unidos el aumento del consumo deberia verse
impulsado primordialmente por la demanda de biodiésel.

En la UE, sin embargo, el aumento podria ser menos soélido
que en los ultimos afos debido a la aplicacion de directivas
complejas sobre el uso de la bioenergia, que podrian frenar
temporalmente las actividades. El crecimiento de la demanda
de la UE también deberia verse limitada por el descenso
previsto en los suministros internos, incluido el nivel bajo

de las existencias remanentes de la Ultima campafia. En

los Estados Unidos, el consumo deberia recuperarse con
respecto a los recientes descensos gracias a un crecimiento
renovado de la produccion de biodiésel debido a los
mandatos de una utilizacién mayor, si bien ello supone la
reintroduccion de los consabidos incentivos a la produccion.
En conjunto, es probable que los objetivos cada vez mas
ambiciosos de produccién y consumo de biodiésel afecten
considerablemente a la disponibilidad y el comercio de los
aceites vegetales destinados al consumo humano y a otros
usos tradicionales. Por lo que se refiere a los productos
basicos, el aumento del consumo se deberd al aceite de soja,
seguido del aceite de palma. La dependencia respecto del
aceite de soja se debe a las malas cosechas de girasol y colza

Figura 33. Existencias mundiales finales y
relaciéon entre existencias y utilizaciéon de aceites

y grasas (incluido el aceite contenido en las
semillas almacenadas)
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de la presente campana y al hecho de que la expansion de
la produccion de biodiésel de América del Sur estara basada
principalmente en el aceite de soja.

El déficit de producciéon con respecto a la
demanda hace bajar las reservas

A diferencia de la ultima campafa, se prevé que la
demanda mundial de aceites y grasas en 2010/11 superara
la produccion y, a su vez, conducira a un descenso de las
existencias mundiales. Se estima que el déficit de produccion
ascenderd a 3,3 millones de toneladas, o sea un 2 por
ciento. Segun las proyecciones, las existencias mundiales

(0 sea, las existencias de aceites y grasas propiamente
dichas, mas el aceite contenido en las semillas oleaginosas
almacenadas) descenderan a 23,5 millones de toneladas, lo
gue representa, en términos interanuales, un descenso del
3 por ciento. Dadas las malas cosechas de colza y girasol
de la presente campana, las existencias mundiales de los
respectivos aceites deberian contraerse notablemente.

El descenso, sin embargo, deberia verse compensado en
parte por una la acumulacién de existencias de aceite de
palmay, en menor medida, aceite de soja. Con respecto

a los grandes paises poseedores de existencias, parece
probable una disminucién neta de las reservas en el
Canada, debida primordialmente a una produccion floja;

y en la Argentina, el Brasil y la India, como consecuencia
principalmente del aumento del consumo interno; y en la
UE, debido a ambos factores. Sélo en Indonesia y Malasia
se prevé una apreciable reconstruccién de las existencias. El

Figura 34. Importaciones totales de aceites y grasas

por regién o paises principales (incluido el aceite
contenido en las importaciones de semillas)
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Figura 35. Exportaciones de aceites y grasas de
los principales exportadores (incluido el aceite

contenido en las exportaciones de semillas)
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descenso previsto en las existencias mundiales, combinado
con el aumento del consumo mundial, haré descender la
relacion entre las existencias y la utilizacién a 13,2, que, de

confirmarse, seria el nivel mas bajo registrado en los diez
Ultimos afos e indicaria una mayor firmeza de los precios
en los mercados internacionales de aceites y grasas durante
2010/11.

El comercio de aceites y grasas seguira
aumentando en 2010/11, aunque a un ritmo
inferior a la media

En 2010/11, se pronostica que el comercio mundial de
aceites y grasas (incluido el aceite contenido en las semillas
oleaginosas comercializadas) alcanzara los 90,8 millones de
toneladas, lo que representa una expansion del 2 por ciento
con respecto al afo pasado. El aumento previsto es inferior
a la media, a causa principalmente de las obligaciones

de mezclas mayores de biodiésel que deberian entrar en
vigor en los principales abastecedores de aceite de soja (los
Estados Unidos, Argentina y Brasil), lo cual podria limitar el
crecimiento de las disponibilidades exportables. Mientras en
los Estados Unidos los envios totales deberfan aumentar
con respecto al volumen récord de la Ultima campana, es
probable que en la Argentina y el Brasil las ventas sean
menores que los niveles anteriores. Ademas, las malas
cosechas de algunos cultivos oleaginosos, principalmente
la colza y el girasol, deberfan reducir las disponibilidades en
algunas naciones, principalmente el Canada y los paises
de la CEL. El factor principal del crecimiento del mercado
de exportacion seran los envios sin precedentes de aceite
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de palma de Indonesia y Malasia. Consiguientemente, Figura 36. Produccion mundial y utilizaciéon de

y a diferencia de la ultima campana, se prevé que la harinas y tortas

expansion del comercio dependera primordialmente del

aceite de palmay no del aceite de soja. Con respecto a las Millones de toneladas Millones de toneladas
importaciones, China continta representando cerca de una 280 15
cuarta parte de la demanda mundial, mientras las compras 270 10
de otros paises asiaticos suman otra tercera parte. Tanto

China como la India, los dos principales importadores de 260 ‘ °
la region, para el consumo interno contintan dependiendo 250 0
de las compras extranjeras (mas del 60 por ciento en 210 s
China Continental y casi el 50 por ciento en la India). Las

importaciones de la India podrian descender un poco, debido 230 -10
a las abundantes cosechas de la presente campafa y a causa 220 A5
de que el aumento de los precios internos probablemente 2006/07 - 2007/08  2008/09 2009110 22:0?1/251.
active la liberaciéon de existencias y una aceleracion de la —— Produccién Utilizacién
molturacion. Las compras de la UE, el sequndo importador (ejes de la izquierda) (ejes de la izquierda)

mayor del mundo deberian alcanzar un NUEvo récord - Balance (produccion menos utilizacién, ejes de la derecha)

dada la coincidencia de las malas cosechas de la colza

con el aumento de la demanda de los productores de Figura 37. Existencias mundiales finales y
biocombustible. relacién entre existencias y utilizacion de harinas
y tortas (en equivalente de proteina e incluida la
HARINAS Y TORTAS® harina contenida en las semillas almacenadas)
.. . . Millones de tonelad Porcentaj
Los suministros mundiales de harina 25' ones ce foneladas oreen Z’:

aumentaran, gracias también a las abundantes
existencias iniciales

En el supuesto de que se realicen los pronésticos relativos a
las cosechas de 2010/11, la produccién mundial de harinas y
tortas deberia quedar casi invariada con respecto al volumen
sin precedentes de la Ultima campanfa. El descenso de la
produccién de la harina de colza previsto en un 7 por ciento,
y en un 1 por ciento el de la harina de soja, deberia verse
compensado en parte por el aumento de la produccién de
algodon, almendra de palma, mani y harina de pescado.

2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11

Se prevé que los suministros mundiales de_harinas y tortas estim.- prondst.
(que comprenden la produccién de 2010/11 més las Existencias Coeficiente

. e mundiales existencias/utilizacion
existencias finales de 2009/10) aumenten alrededor de
un 3 por ciento. La soélida recuperacién de las existencias
de soja de la Ultima campafia deberia permitir la escalada cantidad de existencias que quedaron del ejercicio anterior.
de los suministros totales a niveles sin precedentes. Con En la UE, la combinacidon de las escasas existencias del
respecto a los productores principales, las estimaciones de ejercicio anterior y las malas cosechas deberia traducirse en

una oferta mayor en la India y los Estados Unidos se basan ~ un descenso excepcional de los suministros.

en las cosechas abundantes de la presente campana. Por el

contrario, las disponibilidades mejoradas de la Argentina, El consumo de harinas crecera a pesar de la

el Brasil y China se deberian primordialmente a la gran firmeza de sus precios

Se pronostica que el consumo mundial de harinas y tortas
aumentara casi un 5 por ciento en 2010/11 pese a sus

6 La presente seccion se refiere a las harinas de todos los origenes que, ademas de precios historicamente altos. Con respecto a los distintos
los productos derivados de los cultivos oleaginosos examinados en la seccion sobre
semillas oleaginosas, comprende la harina de pescado asi como las harinas de

origen animal. el consumo total probablemente aumente en la presente
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Figura 38. Importaciones de harinas y tortas por
region o paises principales (incluida la harina

contenida en las importaciones de semillas)
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Figura 39. Exportaciones de harinas y tortas de

los principales exportadores (incluida la harina
contenida en las exportaciones de semillas)
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campanfa debido a las disponibilidades menguadas de

las harinas de girasol y de colza. Aunque el consumo
deberia aumentar en todo el mundo, es probable que

una gran parte del aumento se concentre en Asia. China
Continental por si sola deberia representa mas del 40 por
ciento de la expansion de la demanda mundial, debido al
aumento de la poblacién y de los ingresos, combinado con
el rapido aumento del consumo per capita de productos
pecuarios, que sélo puede satisfacerse mediante las crias
industriales con piensos ricos en proteinas. Segun las
proyecciones, el consumo de China Continental aumentara
en un 10 por ciento, casi 30 millones de toneladas (en

equivalente de proteinas), o sea mas o menos una cuarta
parte del total mundial. En Africa, América Latina y

el Caribe, el crecimiento medio de la demanda deberia
mantenerse por debajo del 3 por ciento. En la UE, el
consumo de harinas podria recuperarse de sus ultimos
descensos, dadas las sefales iniciales de una reactivacion
de la produccion pecuaria y el aumento de los precios

de los cereales forrajeros competidores. Por el contrario,
dados los aumentos moderados de la produccién pecuaria
y la continua disponibilidad de granos secos destilados a
precios convenientes, la demanda de los Estados Unidos
deberia mantenerse por debajo de sus niveles histéricos.

En conjunto, las perspectivas mundiales para la demanda
de piensos y el consumo de harinas siguen siendo inciertas,
ya que la fuerza que han cobrado nuevamente los precios
internacionales del maiz y de otros cereales forrajeros podria
atenuar los aumentos previstos en la produccion pecuaria y,
por consiguiente, en la demanda de piensos.

La produccion mundial de harinas deberia
superar la demanda por un margen escaso

En 2010/11, se prevé que la produccién mundial de

harinas superard el consumo apenas en un 0,5 por ciento,

a diferencia de la Ultima campana en la que la produccion
super6 la demanda por un amplio margen. Las existencias
mundiales (que comprenden las existencias de harina mas la
harina contenida en las semillas oleaginosas almacenadas)
deberian mantenerse casi sin modificaciones, ya que las
existencias menores en la Argentina, la UE y el Brasil se
veran compensadas por el aumento de las existencias en

los Estados Unidos. En cuanto a las diferentes harinas, se
prevé que el aumento de las existencias de soja compensara
el descenso de las existencias mundiales de harina de

colza. Debido al sélido incremento previsto en el consumo
de harinas, la relacién mundial entre las existencias y la
utilizacién podria descender, comparada con la ultima
campana, pero permaneciendo cercana a la media de las tres

Ultimas campanas.

La expansiéon del comercio experimentara una
desaceleraciéon en comparacion con la ultima
campana

Tras el aumento del 7 por ciento registrado en la Ultima
campanfa en las transacciones mundiales de harinas y tortas
(expresadas en equivalentes de proteinas e incluida la harina
contenida en las semillas oleaginosas comercializadas), se
prevé que el comercio aumente en menos de un 5 por ciento
en 2010/11. El comercio mundial de harinas, estimado en
mas de 70 millones de toneladas, continta dependiendo

en gran medida de la soja, que, pronosticada en un nivel
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sin precedentes de 60 millones de toneladas, seria la base
de practicamente toda la expansion prevista en la presente
campanfa. En el comercio de las harinas de colza y girasol
deberia registrarse una contraccion. La Argentina y el
Brasil deberian representar la mayor parte del aumento

de las exportaciones de soja y harina de soja. Aunque

en ambos paises se pronostican cosechas inferiores a los
niveles maximos, todavia deberfan estar en condiciones de
aumentar los envios gracias a las existencias remanentes de
la Ultima campafa. Segun los prondsticos, las ventas de los
Estados Unidos aumentaran solo un poco con respecto

a los niveles maximos de la Ultima campafia, ya que los
suministros mayores podrian utilizarse para reconstituir las
existencias que en las dos Ultimas campafas se mantuvieron
muy por debajo de los niveles medios. En la India, se supone
gue una buena cosecha y las liberaciones de existencias
permitirdn una recuperacion de los envios de harina de soja.
Por lo que se refiere a las harinas de girasol y de colza, la
merma prevista en las disponibilidades exportables deriva
principalmente de los déficit de produccion registrados
Ultimamente en los paises de la CEl. Con respecto a

las importaciones de harinas, mas del 60 por ciento del
aumento previsto en la demanda deberia ocurrir en Asia,
principalmente China Continental, cuyas compras de
harinas aumentarian segun los prondésticos a un nivel sin
precedentes de 48 millones de toneladas (en peso de los
productos, incluida la harina contenida en las semillas
oleaginosas importadas), debido a una rapida expansion del
sector pecuario y a una decepcionante produccién interna de
semillas oleaginosas. Otras zonas en las que es probable que
aumenten las importaciones son la UE y la Federacion de
Rusia, que han informado de malas cosechas internas que
probablemente conduzcan a un déficit en los suministros de
harina.

AZUCAR

Figura 40. Convenio Internacional del Azucar (CIA)
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Cuadro 14. Panorama del mercado mundial de

azucar

2008/09 2009/10 2010/11 @ Variacién de

PRECIOS

estim. pronost. 2010/11
a
2009/10
millones de toneladas %
BALANZA MUNDIAL
Produccién 151.05 156.66 168.80 7.75
Comercio 47.50 53.30 50.62 -5.03
Utilizacién 160.79 162.59 166.09 2.15
Existencias finales 60.89 54.80 56.37 2.87
INDICADORES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA
Consumo humano per capita:
Mundo (kg/ano) 22.96 22.94 23.16 0.96
PBIDA (Kg/ano) 13.50 13.59 13.58 -0.08
Relacion existencias 37.87 33.70 33.94
mundiales/utilizacion (%)
El precio medio diario del 2008 2009 2010 Variacién de
CIA (centavos US/Ib) Ene-Oct Ene-Oct 2010
a
Ene-Oct 2009
%
12.80 18.14 20.07 16.8

Las perspectivas de un mercado poco activo
sustentan el aumento de los precios

Poco después de haber alcanzado en enero de 2010 los
niveles mas altos en 30 afos, los precios internacionales
fueron bajando durante cuatro meses consecutivos

antes de tender al alza en el segundo semestre. En junio
alcanzaron un promedio de 15,85 centavos USD por libra;
en agosto volvieron a subir a 18,51 centavos USD por
libra, y en octubre alcanzaron los 24,6 centavos USD por
libra (543 USD por tonelada). El alza de las cotizaciones

de azucar se debid a las perspectivas de un mercado dificil
en 2010/11, ya que unas condiciones atmosféricas no

tan buenas afectaron a algunos paises exportadores de
azucar en la forma de inundaciones y sequias, reduciendo
considerablemente los rendimientos de la cafia de azUcar y
la remolacha. Sin embargo, se prevé que estas reducciones
se vean compensadas por aumentos en el Brasil, el mayor
productor y exportador de azucar del mundo, y la India,

el mayor consumidor mundial de azucar. En base a las
informaciones mas recientes disponibles sobre la oferta y
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Cuadro A10. Estadisticas del total de los cultivos oleaginosos (millones de toneladas)

Produccién’ Importaciones Exportaciones
06/07-08/09 5509110 201011 |96/07-08/09 5009110 2010111 |06/07-08/09  5000/10 2010111
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 124.2 123.6 125.5 58.8 76.0 79.9 2.6 2.1 2.2
China 57.9 56.5 55.9 40.0 55.3 60.4 14 1.2 1.2

de la cual, Prov. de Taiwan 0.1 0.1 0.1 2.3 2.2 2.3 - - -
Corea, Republica de 0.2 0.2 0.2 1.4 1.5 1.5 - - -
India 35.1 33.9 36.5 0.1 0.2 0.2 0.6 0.3 0.4
Indonesia 8.0 9.1 9.6 1.5 1.9 2.0 0.1 0.1 0.1
Irén, Republica Isldmica de 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 - - -
Japén 0.3 0.3 0.3 6.4 6.2 6.1 - - -
Malasia 45 4.7 438 0.7 0.7 0.7 - - -
Pakistan 4.8 5.2 4.6 1.0 1.5 1.1 - 0.1 0.1
Tailandia 0.8 0.8 0.8 1.7 1.7 1.8 - - -
Turquia 2.1 1.9 2.2 2.0 2.3 2.2 - 0.1 0.1
AFRICA 16.3 16.2 16.5 2.6 3.1 3.0 0.8 0.8 0.8
Nigeria 4.7 4.8 4.8 - - - 0.1 0.2 0.2
AMERICA CENTRAL 1.1 1.1 1.1 5.9 6.1 6.0 0.1 0.1 0.1
México 0.7 0.7 0.7 5.3 5.4 5.4 - - -
AMERICA DEL SUR 118.7 1429 139.0 3.4 1.7 1.3 421 49.1 50.2
Argentina 46.9 58.5 56.5 2.3 0.1 0.1 10.3 13.9 12.7
Brasil 61.7 71.5 70.3 0.1 0.1 - 26.6 28.1 30.5
Paraguay 6.2 7.9 7.3 - 0.1 0.1 4.1 49 5.1
AMERICA DEL NORTE 104.8 116.6 118.0 2.0 2.1 1.9 42,6 51.4 53.7
Canada 14.8 17.2 15.7 0.7 0.8 0.8 9.2 10.2 9.8
Estados Unidos de América 90.0 99.4 102.3 1.3 1.3 1.1 33.4 41.2 43.9
EUROPA 43.5 51.5 49.7 19.6 19.4 20.3 34 3.9 3.6
Rusia, Federaciéon de 7.9 8.1 8.2 0.5 0.9 1.3 0.3 0.2 0.2
Ucrania 8.1 10.8 10.3 - - - 2.0 2.5 2.3
Unién Europea 25.6 30.2 29.1 185 17.8 18.4 0.9 1.0 1.0
OCEANIA 2.1 3.0 3.8 0.1 0.1 0.1 0.7 14 1.8
Australia 1.7 2.6 3.4 0.1 0.1 0.1 0.7 1.3 1.8
MUNDO 410.7 454.8 453.7 92.4 108.5 1124 92.4 108.7 112.5
Paises en desarrollo 255.3 279.0 2771 63.3 79.6 83.1 454 51.9 53.2
Paises desarrollados 155.4 175.8 176.6 29.2 28.8 29.2 47.0 56.8 59.3
PBIDA 127.9 127.5 128.9 43.7 60.6 65.0 3.2 2.6 2.7
PMA 10.0 9.9 9.9 0.3 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4

! Los afos emergentes juntan las cosechas anuales del hemisferio norte recogidas en la ultima parte del primer afio indicado y las cosechas
anuales del hemisferio sur recogidas en la primera parte del segundo afio indicado. Para los cultivos arboéreos, que se producen todo el afio,
se utiliza la produccién del segundo ano civil indicado.
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Cuadro A11. Estadisticas del total de aceites y grasas’ (millones de toneladas)

Importaciones

Exportaciones

Utilizacion

06/07-08/09

06/07-08/09

06/07-08/09

. 2009/10  2010/11 . 2009/10  2010/11 . 2009/10  2010/11
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 33.0 35.9 36.9 37.2 41.6 434 77.7 85.2 88.3
Bangladesh 1.2 1.2 1.2 - - - 1.4 14 14
China 10.6 10.8 1.3 0.6 0.8 0.9 29.5 32.8 34.5

de la cual, Prov. de Taiwan 0.4 0.4 0.4 - - - 0.9 0.9 0.9
Corea, Republica de 0.8 0.9 0.9 - - - 1.1 1.2 1.2
Filipinas 0.4 0.5 0.5 0.9 1.4 0.9 0.9 1.1 1.1
India 6.7 8.8 8.6 0.5 0.3 0.3 16.2 18.0 18.6
Indonesia 0.1 0.1 0.1 16.5 19.3 20.9 5.5 6.5 6.8
Irdn, Republica Islamica de 1.2 1.2 1.2 0.2 0.1 0.1 1.6 1.6 1.7
Japon 1.1 1.1 1.2 - - - 3.1 3.0 3.1
Malasia 1.2 1.9 1.9 16.3 17.9 18.4 3.9 4.2 4.0
Pakistan 2.0 2.0 2.1 0.1 0.1 0.1 3.4 3.7 3.8
Singapur 0.6 0.6 0.9 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.6
Turquia 1.2 1.0 1.0 0.3 0.2 0.2 2.3 2.3 2.3
AFRICA 6.7 7.2 71 1.2 1.2 1.2 12.1 12.7 12.9
Argelia 0.6 0.6 0.6 0.1 - - 0.6 0.7 0.8
Egipto 1.5 1.8 1.7 0.1 0.1 0.1 1.8 2.1 2.2
Nigeria 0.3 0.4 0.4 0.1 0.1 0.1 2.0 2.0 2.1
Sudafrica 0.7 0.7 0.7 0.1 0.1 0.1 1.1 1.1 1.1
AMERICA CENTRAL 2.3 2.3 2.3 0.6 0.6 0.6 45 45 4.6
México 1.1 1.2 1.2 0.1 0.1 0.1 2.9 2.9 3.0
AMERICA DEL SUR 2.2 2.4 2.5 10.7 8.4 8.6 10.9 13.4 15.7
Argentina 0.1 - 0.1 6.9 5.4 5.8 15 2.8 3.9
Brasil 0.4 0.5 0.5 2.4 1.7 1.5 6.0 6.8 7.8
AMERICA DEL NORTE 3.7 42 4.1 5.6 6.5 6.5 17.2 16.8 18.2
Canada 0.5 0.6 0.6 2.1 2.6 2.6 0.9 0.9 1.0
Estados Unidos de América 3.2 3.6 3.5 3.6 3.9 3.9 16.4 15.9 17.2
EUROPA 13.3 13.4 14.2 5.0 5.9 5.5 33.9 36.3 37.2
Rusia, Federacion de 1.2 1.1 1.1 0.7 0.8 0.7 3.5 3.5 3.6
Ucrania 0.5 0.5 0.5 2.0 2.7 2.5 0.8 1.1 1.1
Unioén Europea 10.8 10.9 1.7 1.9 2.1 2.1 28.4 30.3 31.1
OCEANIA 0.5 0.5 0.5 17 18 18 1.0 11 1.1
Australia 0.3 0.4 0.4 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7
MUNDO 61.9 66.0 67.6 61.9 66.0 67.6 157.3 169.9 178.0
Paises en desarrollo 42.1 45.6 46.6 50.1 52.4 54.4 100.1 110.7 116.4
Paises desarrollados 19.7 20.3 21.1 11.8 13.6 13.2 57.2 59.2 61.6
PBIDA 28.1 31.1 31.5 20.1 23.6 24.9 69.8 771 79.9
PMA 4.2 4.3 4.4 0.4 0.4 0.4 7.0 7.1 7.1

! Incluye los aceites y grasas de origen vegetal y animal (también pescado).
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Cuadro A12. Estadisticas del total de harinas y tortas' (millones de toneladas)

Importaciones Exportaciones Utilizacién
06/07-08/09 509110 2010111 |06/07-08/09  5609/10 2010111 |08/0708/09  5009/10 2010111
promedio promedio promedio
estim. prondst. estim. prondst. estim. prondst.

ASIA 24.2 271 28.6 13.6 13.0 14.2 103.0 1184 126.5
Arabia Saudita 0.6 0.5 0.5 - - - 0.6 0.5 0.5
China 24 3.2 3.3 1.4 1.8 1.9 52.0 65.3 71.0

de la cual, Prov. de Taiwan 0.5 0.5 0.5 - - - 24 2.3 2.3
Corea, Republica de 3.4 3.6 3.6 - - - 45 4.6 4.7
Filipinas 1.8 1.6 1.7 0.4 0.6 0.5 2.3 2.3 2.4
India 0.1 0.1 0.1 5.6 3.8 5.2 111 11.8 12.4
Indonesia 2.6 2.9 3.0 2.6 3.0 3.0 2.9 3.2 3.4
Japon 24 2.6 2.8 - - - 7.1 7.0 7.0
Malasia 0.9 1.1 1.2 2.3 2.3 2.2 1.7 1.8 2.0
Pakistan 0.4 0.5 0.5 0.1 0.2 0.1 2.8 3.0 3.0
Tailandia 2.6 2.9 3.0 0.1 0.1 0.1 4.5 4.7 4.9
Turquia 0.9 0.9 0.9 0.1 - - 3.1 3.2 3.3
Viet Nam 2.2 3.1 3.3 - - - 2.5 3.1 3.5
AFRICA 35 3.9 4.0 0.9 09 0.8 9.1 9.8 10.1
Egipto 0.5 0.6 0.6 - - - 1.7 2.0 2.1
Sudafrica 1.2 1.1 1.2 0.1 0.1 0.1 1.8 1.8 1.8
AMERICA CENTRAL 35 3.4 3.4 0.2 0.2 0.2 8.2 8.0 8.1
México 1.9 1.8 2.0 0.1 0.1 0.1 6.1 5.9 6.1
AMERICA DEL SUR 42 42 4.9 432 a1.1 454 23.5 248 25.7
Argentina - - - 26.5 24.8 28.4 3.7 4.6 438
Bolivia - - - 1.0 1.1 1.0 0.3 0.4 0.4
Brasil 0.2 0.2 0.3 12.6 12.6 13.1 14.0 13.9 14.3
Chile 0.9 0.8 1.0 0.6 0.4 0.4 1.3 1.2 1.3
Paraguay - - - 0.9 0.8 0.7 0.3 0.6 0.7
Peru 0.7 0.8 0.9 1.5 1.2 1.5 0.9 0.9 1.0
Venezuela 1.1 1.0 1.2 - - - 1.2 1.3 1.3
AMERICA DEL NORTE 3.5 2.6 2.8 11.0 13.1 11.8 36.2 32.3 32.7
Canada 1.5 1.2 1.2 2.6 2.7 3.0 2.3 1.9 2.0
Estados Unidos de América 2.0 1.5 1.6 8.4 10.4 8.8 33.9 30.4 30.7
EUROPA 32.3 304 315 4.2 49 4.4 60.5 61.5 63.4
Rusia, Federacion de 0.7 0.5 0.6 1.1 1.1 0.9 2.7 3.0 3.7
Ucrania 0.1 0.1 0.1 1.6 2.2 2.1 0.3 0.6 0.5
Unién Europea 29.7 28.0 29.1 1.1 1.1 1.0 55.2 55.4 56.5
OCEANIA 1.7 1.8 1.8 0.2 0.2 0.2 2.4 2.4 2.5
Australia 0.8 0.8 0.8 - - - 1.4 1.4 1.5
MUNDO 72.9 73.4 771 73.2 733 76.9 242.8 257.3 269.0
Paises en desarrollo 31.5 34.5 36.6 57.7 55.0 60.4 133.1 150.5 159.8
Paises desarrollados 1.4 38.9 40.5 15.5 18.4 16.5 109.7 106.8 109.2
PBIDA 9.9 11.4 11.7 11.2 10.4 11.8 79.0 94.2 100.8
PMA 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 3.2 3.4 3.4

! Incluye las harinas y tortas derivadas de los cultivos oleaginosos, asi como la harina de pescado y otras harinas de origen animal.
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Cuadro A24. Determinados precios internacionales de los productos de cultivos oleaginosos e indices de precios

Precios internacionales (USD por tonelada) indices FAO (2002-2004=100)
Periodo Soja’ Aceite de Aceite de Torta de Harina de Semillas Aceites/ Tortas/
soja ? palma? soja * colza ® oleaginosas grasas harinas

comestibles/  oleaginosas
aponificables

Anual (octubre/septiembre)

2003/04 322 632 488 257 178 121 116 114
2004/05 275 545 419 212 130 105 105 104
2005/06 259 572 451 202 130 100 125 107
2006/07 335 772 684 264 184 129 153 148
2007/08 549 1325 1050 445 296 217 202 243
2008/09 422 826 627 385 196 156 144 180
2009/10 429 924 806 388 220 162 173 215
Mensuel

2008 - Octubre 394 928 545 338 156 151 153 162
2008 - Noviembre 378 824 488 323 155 143 133 154
2008 - Diciembre 366 737 508 307 172 137 126 154
2009 - Enero 411 788 553 369 202 152 134 169
2009 - Febrero 386 744 571 378 215 144 131 172
2009 - Marzo 380 728 590 346 208 141 129 165
2009 - Abril 410 802 699 383 220 151 147 175
2009 - Mayo 472 893 799 441 230 174 168 196
2009 - Junio 504 894 734 445 227 184 160 200
2009 - Julio 467 834 641 428 186 169 144 198
2009 - Agosto 474 891 722 437 186 171 156 204
2009 - Septiembre 424 850 676 428 192 155 150 206
2009 - Octubre 427 891 676 413 187 158 152 207
2009 - Noviembre 442 939 728 422 196 164 162 216
2009 - Diciembre 448 931 791 425 219 167 169 224
2010 - Enero 435 919 793 407 243 163 169 221
2010 - Febrero 406 915 804 393 230 154 169 214
2010 - Marzo 410 920 832 381 200 156 175 213
2010 - Abril 412 900 826 378 205 157 174 224
2010 - Mayo 406 864 813 353 226 153 170 214
2010 - Junio 408 860 794 342 194 154 168 206
2010 - Julio 426 911 811 361 225 162 174 211
2010 - Agosto 457 1002 901 389 245 175 192 213
2010 - Septiembre 468 1036 910 398 277 180 198 218
2010 - Octubre* 490 1149 985 413 288 191 217 227
“Provisional

" Soja (amarilla No.2 de los Estados Unidos, c.i.f. Rotterdam)

2 Aceite de soja (Holandés, f.o.b en fabrica)

3 Aceite de palma (Crudo, c.i.f. Europa nordoccidental)

4 Torta de soja (Granulos, 44/45 %, Argentina, c.i.f. Rotterdam)

° Harina de colza (34%, Hamburgo, f.0.b. en fabrica)

Nota: Los indices de la FAO se calculan utilizando la formula de Laspeyres; las ponderaciones utilizadas son los valores de las exportaciones medias de cada producto para
el periodo 2002-. Los indices se basan sobre los precios internacionales de cinco semillas, diez aceites y grasas y siete tortas y harinas

Fuentes: FAO y Oil World
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