SEMILLAS OLEAGINOSAS

El prondstico mas reciente relativo a la campana 2014/15
apunta a nuevo relajamiento del equilibrio mundial de la oferta
y la demanda de productos oleaginosos. Segun las previsiones,
la produccion mundial de semillas oleaginosas, impulsada por
las cosechas de soja extraordinariamente buenas recogidas en
los Estados Unidos y los paises de América del Sur, aumentara
considerablemente por tercera campafa consecutiva. Este
aumento, junto con las cuantiosas existencias iniciales,
facilitard una fuerte expansién de los suministros mundiales de
aceites y grasas y aun mas de harinas y tortas oleaginosas.

Por lo que se refiere a la demanda, el crecimiento del
consumo de aceites y grasas en 2014/15 podria ralentizarse,
en gran parte debido a la limitada demanda del sector de
biodiesel, mientras que el consumo mundial de harinas deberia
de aumentar a un ritmo promedio. Dado que se prevé que
la produccién de productos oleaginosos supere la utilizacion
por un amplio margen, en especial en el caso de las harinas,
es probable que se produzca un aumento considerable de las
existencias mundiales. El aumento interanual de las existencias
remanentes se prevé ahora en un 11 por ciento en el caso de
los aceites y grasas, y en un sorprendente 34 por ciento en el
caso de las harinas y tortas, debido principalmente a la soja/
harina.

En respuesta a las buenas perspectivas de la oferta y la
demanda, los precios internacionales de la mayoria de las
semillas oleaginosas y productos oleaginosos se debilitaron
durante el primer semestre de 2014/15. En abril de 2015, los
indices de precios de la FAO para el conjunto de las semillas
oleaginosas no sélo se situaron entre un 20 por ciento y un
30 por ciento por debajo de sus valores correspondientes
en 2014, sino que ademas descendieron a sus niveles mas
bajos en 5-6 afios. Las informaciones mas recientes sobre
las cosechas en el hemisferio sur y las primeras indicaciones
de siembra para la proxima campana en el hemisferio norte,
indican que los precios internacionales podrian seguir estando
sometidos a presion durante los proximos meses.

En lo que se refiere al comercio internacional, los
prondsticos actuales apuntan a una desaceleracién en el
volumen de transacciones de las semillas oleaginosas y los
productos oleaginosos, a pesar de la reciente disminucion de
los precios.

Las previsiones para 2015/16, aunque incompletas y
altamente provisionales, indican que, tras tres anos de
incrementos consecutivos, la produccién mundial de semillas
oleaginosas podria reducirse en la proxima campafa y que
el descenso mayor corresponderia a la soja. Sin embargo,
considerando las perspectivas de un volumen sin precedentes
de existencias remanentes en la campanfa actual, la diminuciéon
de la produccion no deberfa necesariamente dar lugar a una

situacion ajustada en los mercados mundiales.
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INDICES MENSUALES DE LA FAO PARA
PRECIOS INTERNACIONALES DE LAS
SEMILLAS OLEAGINOSAS, LOS ACEITES Y
GRASAS, Y LAS HARINAS Y TORTAS
OLEAGINOSAS (2002-2004=100)
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PANORAMA DEL MERCADO MUNDIAL DE

SEMILLAS Y PRODUCTOS OLEAGINOSAS

2012/13 2013/14 2014/15 Variacion de:
estim. pronost. 2014/15
a
2013/14
millones de toneladas %
TOTAL DE SEMILLAS OLEAGINOSAS
Producciéon 482.9 513.0 542.3 5.7
ACEITES Y GRASAS
Produccion 189.9 202.7 209.6 34
Oferta 222.2 234.7 244.3 4.1
Utilizacion 189.7 199.0 203.9 2.5
Comercio 101.9 107.3 109.0 1.6
Relacion existencias/ 16.9 17.5 18.9
utilizacion (%)
Relacién existencias de 9.6 9.8 12.0
grandes exportadores/
desaparicion (%)
HARINAS Y TORTAS OLEAGINOSAS
Produccion 120.0 128.9 139.2 8.0
Oferta 137.6 146.9 160.6 9.3
Utilizacion 118.5 125.2 131.2 4.8
Comercio 73.6 81.3 84.2 3.6
Relacion existencias/ 15.2 17.1 21.8
utilizacion (%)
Relacién existencias de 7.6 9.3 14.8
grandes exportadores/
desaparicion (%)
iNDICE DE PRECIOS DE 2013 2014 2015 Variacion de:
LA FAO Ene-Abr Ene-Abr 2015
(Enero/Diciembre) a
(2002-2004=100) EneA:/vr 2014
]

Semillas oleaginosas 207 184 154 -24.5
Harinas oleaginosas 255 243 193 -28.1
Aceites/grasas 193 181 154 -22.2

o NOTA: Para aclaraciones sobre las definiciones y la cobertura, remitase a la nota a
pie de pagina 34y al cuadro 2 de la pagina 37.
(http://www.fao.org/3/a-i4581e.pdf)
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